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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
CHR Hansen S.A.

16 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de CHR Hansen S.A. (una subsidiaria
de CHR Hansen Holding A/S) que comprenden los estados individuales de situacién financiera al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados individuales de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 23.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
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16 de junio de 2015
CHR Hansen S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros individuales adjuntos presentan razona_b[emente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de CHR Hansen S.A. al 31 de diciembre d\_e 2014 y
de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados_el 31 de diciembre
de 2014 y de 2013, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos de interés

Los estados financieros al 1 de enero de 2013, que se presentan para fines comparativos, no han sido
auditados.

GAVEGBLIO  APeRICO 7 As@ e bIS

Refrendado por

W)@lf@ Wfoipo.

Patricia Mejia M.
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-023990

(socio)
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CHR HANSEN S.A,

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

(Gastos de venta

Gastos de administracion
Oftros ingresos

Ofros gastos

(Pérdida) utilidad de operacion

Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

(Pérdida} utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta
(Pérdida} utilidad del afio

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
$/.000 $1.000
17 77,068 59,001
18 (73,448) (51,395)
3,620 7,606
19 (1,305) (1,296)
20 (3,252) (2,163)
145 100
(5) (45)
(797) 4,147
(304) (348)
3.1-a) (988) (842)
(1,292) (1,135)
(2,089) 3,012
16 107 {161}
(1.982) 2.851

Las notas que se acompafian de |la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros individuales.
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CHR HANSEN S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJO DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Cargo {abona) a resultados del afio que ne representan
movimienios de efeclivo:

Amortizacion

Depreciacion

Otros ajustes

Retiro de maquinaria y equipo

Variaciones netas de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar & pattes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastlos pagados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Ctras cuentas por pagar

Pagos a cuenta del impuesto a la renta

Efectivo neto {aplicado a) provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de inmueble, maquinaria y equipo y
efective neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos de paries relacionadas
Préstamos recibidos de entidades financieras
Pago de obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion neta) neto de efective y equivalente de efectivo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
57,000 $1.000
(2,089) 3,012
128 169
11 2,896 1,996
(42) (96}
89 2
(1,055) (66)
(2,290) 1,979
(898) 717
(7,342) (938)
57 (45)
2,267 1,063
228 (360)
355 697
(793) (868)
(8,489) 7262
a8 (1,449) (1,700)
10,71 .
11,956 -
(11,235) (6,923)
10,892 (6,923)
954 (1,361)
092 2,353
1,946 992

Las nolas que se acompafian de la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros individuales.




CHR HANSEN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a} Constitucion y operaciones -

CHR Hansen S.A. (en adelante la Compafiia) es una scciedad andnima que se constituyd en Perl el
12 de diciembre de 2002, e inicid operaciones en marzo de 2003. L.a Compafia es subsidiaria de
CHR Hansen Holding A/S, domiciliada en Dinamarca, que posee el 99.99% de su capital social.

El objeto social de la Compafiia es dedicarse a la fabricacion, comercializacion, exportacion de
colorantes naturales y productos agricolas efaborados de cochinilla. Asimismo, a la importacion y
distribucién de cultivos y enzimas utilizados en la industria lactea. Su domicifio legal es calle Los
Plateros 270, Urbanizacion el Artesano, Lima, Peru.

b) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros individuales por el afic terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido
emitidos con autorizacion de la Gerencia fueron presentados al Directorio para la aprobacion de su
emision y luego puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas, aprobandolos e 31 de
marzo de 2015, Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta
General de Accionistas del 24 de marzo de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros individuales
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos de que se indique lo contrario.

21 Bases de preparacion -

L.os estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante
“|ASB") vigentes a la fecha de los estados financieros. Hasta el afio 2013, los estados financieros de
la Compafiia fueron preparados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Pert (PCGA en Perli). La adopcion de las NIIF en 2014 no generé modificaciones a los
valores de los estados financieros de afios previos. El andlisis del proceso de conversién de los
estados financieros a NIIF aplicado por la Compariia se describe en la Nota 23.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la gerencia de Ia
Compaiiia, la gue expresamente confirma que en su preparacion ha aplicado todos los principios y
criterios contenidos en las NiIF y el IASBE.

Los estades financieros individuales han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
historico y se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion
ronetaria distinta.

La preparacion de estados financieros individuales de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere gue la gerencia ejerza su juicio critico en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio critico o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significatives para los
estados financieros individuales se describen en la Nota 4.

-7 -
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2.2 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros individuales de la Compafiia se expresanen la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros individuales se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y de presentacion
de {a Compairiia.

b} Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones o la fecha de valuacion en los casos de partidas que son
revaluadas.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten de la fiquidacion de estas
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio del cierre del afio, se reconocen en los resultados.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con partidas monetarias se presentan en el estado
individual de resultados integrales en el rubro “diferencia en cambio, neta”.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado individual de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo
disponible y los depdsitos a la vista en bancos con vencimienios de tres meses 0 mencs.

2.4 Activos financieros -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar y iv) activos financieros disponibles para ia venta. La
clasificacion depende del propésito para el cual el activo financiero se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y revaila
esta clasificacién a la fecha de cada cierre. A la fecha de los estados financieros individuales, la
Compafiia ha clasificado sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estado
individual de situacion financiera los cuales, se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar y en efectivo y equivalente de efectivo en el estado individual
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente si el efecto del descuento es significativo, a su costo amortizado por el método de
interés efectivo. La Compafia evaliia a cada fecha del estado individual de situacion financiera si
existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo
de activos financieros. Las pruebas de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la Nota
26




2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado individual de
situacion financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y se tenga la intencion de liquidar sobre bases netas o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente. El derecho legal no debe estar supeditado a los acontecimientos futuros y
debe ser ejecutable en el curso normal de los negocios y en el caso de incumplimiento en el pago,
insolvencia o quiebra de la empresa o de la contraparte.

2.6 Deterioro de activos financieros -

L.a Compafiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financierc o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deteriore como
resultado de uno o mas eventos gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida {0 eventos) tiene un impacto sobre los fiujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por ejemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en el pago de intereses o del principal, exista posibilidad
de caer en insolvencia o enfrente algun fipo de reorganizacién financiera y cuando exista informacion
verificable gue indique gue su generacion de flujos de efectivo futuros podria disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Si un préstamo o una cuenta
por cobrar devenga intereses a tasa variable, la tasa de descuento para medir la pérdida por deterioro
es la tasa de interés efectiva actual determinada en funcion del contrato.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro
(como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor), la reversion de la pérdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.7 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
si el efecto del descuento es significativo, se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro.

2.8 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, sobre la
base del método promedio ponderado. Las existencias por recibir se registran al costo por el metodo
de identificacion especifica. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprende la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion y excluye los gastos financieros ademas de las diferencias en cambio. El valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio, menos
los costos necesarios para terminar su produccion y los gastos de venta.
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En los casos en gue el valor neto de realizacion es inferior al costo, la Compariia reduce el valor de
las existencias con cargo a una pérdida en resultados que se registra en la partida provision para
desvalorizacién de existencias. Para este proposito, la Gerencia evalla su nivel de antigliedad y
conservacion y estima la probabilidad de que el valor contable sea afectado por cambios en la
demanda del mercado, por productos vencidos o cercanos a su vencimiento u obsoletos y por
productos en mal estado.

2.9 Inmuebles, maquinaria y equipo -

Estos activos se registran a su costo histdrico menos su depreciacion. El costo histérico incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segln corresponda, sélo cuando es probable gue generen beneficios econdémicos futuros
para la Compafiia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El valor en libros del
activo reemplazado es dado de baja. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al
estado de resultados en el periodo en el que éstos se incurren.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su
culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva.

La depreciacion de los inmuebles, maquinaria y equipo es calculada por el método de linea recta para
asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida util, como sigue:

Afos
Edificaciones 33
Maguinaria y equipo, unidades de
transporte y equipo diversos entre 5y 10
Equipos de computo 4
Muebles v enseres 10

Los valores residuales y la vida atil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado individual de situacién financiera. El valor en libros de un active se castiga
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en iibros del activo es mayor gue el estimado de su
valor recuperable.

Los resultados por la venta de activos corresponden a la diferencia enfre los ingresos de Ia
transaccion y sus valores en libros y se reconocen en el rubro “Otros ingresos o gastos” en el estado
individual de resultados integrales.

2.10 Activos intangibles -

Los activos intangibles corresponden a licencias de programas de computo adquiridas que se
capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adguirir o poner en uso el programa de
computo especifico. Las licencias tienen una vida til definida y se registran al costo menos su
amotrtizacion acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar el
costo de las licencias a resultados en el término de su vida (itil estimada, que podria variarentre 3y 5
afos.

2.11 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican que padria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Eivalor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre ef monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso.
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Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequefios en los
que generan fiujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han side objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

2.12 Pasivos financieros -

La Compafia clasifica sus pasivos financieros, segun corresponda, coma: i) pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas vy i} otros pasivos financieros. La Compafila define
la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, en este sentido, 1a
Compafiia no ha designado ninguno de estos instrumentos en la categoria a valor razonable a traves
de ganancias y péerdidas.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, cuando el
efecto del descuento es significativo, se valorizan a su costo amortizado por el método de tasa de
interés efectiva.

2.13 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos (o en el cicio operativo normal del
negocio si es mayor). De lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, si el efecto
del descuento es significativo, se remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2,14 Obligaciones financieras -

Corresponde a los préstamos que se reconccen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en |a iransaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en resultados durante el periode del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los cargos incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de a transaccion en la
medida de que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso, estos
cargos se difieren hasta el momento en que el préstamo se reciba.

2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado individual de resultados integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre 1a base de |a legislacién tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado individual de situacion financiera. La
Gerencia evalfia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros individuales. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
(y legislacién) que han sido promulgadas a la fecha del estado individual de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a ia renta diferido se realice o se pague,
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El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. El
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando un derecho legal permite
compensar el impuesto a la renta corrienie activo con el impuestoe a la renta corriente pasive y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.16 Beneficios a empleados -
a) Participacion en utilidades - |

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasfo por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre 1a base de las disposiciones legales vigentes. La participacién de los trabajadores en las
utilidades es de 10%, de la materia imponible determinada por la Compafiia y sus operaciones
conjuntas de acuerdo con la legislacion del impuesto a la renta.

b} Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasive sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Perly. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

¢} Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion peruana vigente a gue se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio. La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una
remuneracion vigente a la fecha de su depésito. La Compariia no tiene obligaciones de pago
adicionales una vez que efectla los depositos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene
derecho.

d) Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resuliante de servicios prestados por los
empieados se reconoce en |a fecha del estado individual de situacion financiera.

2.17 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados que es probable que requiera la salida de recursos que involucren
beneficios econdmicos para su liquidacién y su monto se pueda estimar confiablemente. Si el valor
del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes de
impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacién que se reconoce con cargo al
estado individual de resultados integrales comao gasto financiero.

2.18 Pasivos y activos contingentes - !

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los |
estados financieros, a menos de que sea remota la necesidad de utiizacion de recursos en el futuro. |

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan cuando es
probable que se produzea un ingreso de recursos a la Compadiia.

2.19 Capital -

Las acciones comunes se clasifican como patrimanio.
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2.20 Reconoccimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
correspondiente a la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las operaciones de la
Compafiia; netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La Compafifa reconoce ingresos
cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que heneficios econdémicos futuros
fluyan hacia la Compaifiia y se cumpta con los criterios especificos por cada una de sus actividades,
tal como se describe a continuacion:

Ventas locales -

L.os ingresos por ventas locales se reconocen cuando la mercaderia es entregada al cliente en sus
almacenes y éste ha aceptado los productos.

Ventas al exterior -

Los ingresos por ventas al exterior se reconocen cuando todos los riesgos relacionados con la
propiedad de las mercaderias son trasladadas al cliente, situacién que se da cuando la mercaderia es
entregada en el puerto de embarque (exportacion FOB) o en el puerto de destino (exportacion CIF) de
acuerdo a las negociaciones realizadas con cada cliente.

2.21 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta,

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente
del momenio en que se paguen.

2.22 Normas, modificaciones e interpretaciones que aun no estan vigentes -
a) Normas, medificacicnes e interpretaciones adoptadas por la Compafiia en el 2014 -

Las siguientes normas han sido adoptadas por ta Compa#ia por primera vez para los estados
financieros individuales de 2014. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita a
la presentacién y revelacién en los estados financieros:

- Modificacion a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacién” Esta enmienda aclara que el
derecho de la compensacion no debe estar supeditado a un evento futuro. Tambien debe ser
legalmente exigible para todas [as contrapartes en el curso normal de los negocios, asi como en
caso de impago, insolvencia o quiebra. La enmienda también considera ios mecanismos de
solucion. La enmienda no ha tenido ninglin impacto en los estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 38, "Deteriorc de activos”. Esta enmienda elitnina ciertos reguerimientos
de revelacién referentes a: a) eliminar el requerimiento de revelar el valor recuperable cuando una |
unidad generadora de efectivo (UGE) contiene plusvalia mercantil o activos intangibles de vida |
indefinida, pero que no ha sido deteriorado; b) revelar el valor recuperable de un activo o UGE |
cuando una pérdida por deterioro ha sido reconocida o extornada y c) revelaciones detalladas |
sobre como el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una pérdida por |
deterioro ha sido reconocido o extornada. La enmienda no ha tenido ningin impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos financiercs: Reconocimiento y medicién” Esta
enmienda requiere que se descontinle la contabilidad de cobertura cuando el instrumento de
cobertura expira o es vendido, terminado o gjercido, a no ser que el reemplazo o la incorporacion
de un instrumento de cobertura en otro instrumento de cobertura es parte de la estrategia de
cobertura documentada por la entidad. L.a enmienda no ha tenide ningtn impacto en los estados
financieros de la Compafia.
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IFRIC 21, ‘Gravamenes’, establece el tratamiento contable de una obligacién de pago de un
gravamen que no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo. La Compaiiia no esta
sometida actualmente a gravamenes significativos por lo que el impacto en sus estados
financieros no es significativo.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periode que comenzo el
1 de enero 2014 no son relevantes para la Compafiia.

Normas, modificaciones a normas e interpretaciones cuya vigencia se da a partir del 1 de enero
de 2015 gue no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia en el 2014 -

NIIF 9, "Instrumentos financieros", se refiere a la clasificacién, medicion y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se publict en jufic de
2014, la que sustituye a la guia de la NIC 39, que se refiere a la clasificacion y valoracion de los
instrumentos financieros.

La NIIF ¢ conserva pero simplifica el modelo de mediciéon mixto y establece tres categorias
principales de medicion de activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros
resultados integrales (ORI) y el valor razonable a través de resultados. La base de la clasificacion
depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales det activo financiero. Se requieren inversiones en instrumentos de renta variable a
medir a valor razonable con cambios en resultados con la opcién irrevocable al inicio de presentar
cambios en el valor razonable en ORI (no reciclable). Se plasma un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas utilizadas en la
NIC 39. Para los pasivos financieros no hubo cambios de clasificacion y valoracion, excepto para
el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en otro resultado integral, para los
pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. La NIF 9 refleja los requisitos
para la eficacia de la cobertura mediante la sustitucion de las pruebas de efectividad de cobertura.
Requiere una relacién economica entre el instrumento y elemento de cobertura cubierta, como la
"relacion de cobertura” para ser el mismo que la gerencia utiliza realmente para fines de gestion
de riesgos. La documentacion sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que actualmente
indica la NIC 39. La norma es aplicable para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2018, es permitida la adopcion anticipada. La Compafiia aun esta por evaluar el impacto
completo de la NIIF 9.

NIIF 15, "Los ingresos procedentes de contratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos y establece las politicas de informacion Util para los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de efectivo
derivadas de los contratos con clientes, Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el
control de un bien o servicio y por lo tanto tiene [a capacidad para dirigir el uso y obtener los
beneficios del bien o servicio. L.a norma sustituye a la NIC 18 "Ingresos” y NIC 11 "Contratos de
construccién” y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para periodos anuales
que comiencen a partir del 1 enero 2017 y se permite su aplicacion anticipada. La Compafiia esta
evaluando el impacto de la NIIF 15, cuya aplicacion se espera no tenga un impacto significativo en
el reconocimiento de ingresos.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones (CINIIF) que atlin no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de riesgos financieros es llevada a cabo por la Gerencia bajo instrucciones del
Directorio de la Compaiifa. La Gerencia gestiona la administracion general de riesgos en areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de credito,
y para la inversion de los excedentes de liguidez asf como de riesgos financieros y ejerce supervision
y monitoreo periodico.
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Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (principalmente riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo
de fasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de {a Compafiia.

a)

Riesgos de mercado -
i) Riesgo de cambio -

L.a Compariia esta expuesta al riesgo de cambio derivado de transacciones a nivel local
efectuadas en moneda extranjera. Esta exposicidn esta concentrada sustancialmente al dolar
estadounidense.

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda
extranjera corresponden a saldos en ddlares estadeunidenses, los cuales estan expresados en
nuevos soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, los cuales fueron S/.2.989 (5/.2.796 al 31 de diciembre
de 2013) por US$1.00, para saldos de pasivos y activos en dblares estadounidenses,
respectivamente.

Las partidas del activo y del pasivo denominadas en dolares estadounidenses se resumen a
continuacion:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Us$000 us$000 us$000
{No auditado)
Activo:
Efectivo y equivalente de efectivo 571 329 899
Cuentas por cobrar comerciales 1,059 758 7998
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 2,265 1,610 2,520
Otras cuentas por cobrar 111 203 263
4.006 2,900 4,480
Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales { 1,840) 1,008) 743)
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,683) ( 218)  ( 355)
Obligaciones financieras { 3,500) | 3482) ( 6,531)
{ 9,023) ( 4706) ( 7.6289)
Pasivo, neto { 5.017) ( 1,808) { 3,149

La ganancia y pérdida por diferencia en cambio de la Compaiiia por el afio 2014 es 5/.12,464 mil
y 8/.13,452 mil respectivamente (S/.8,291 mil y $/.9,133 mil, respectivamente, en 2013}

Si al 31 de diciembre de 2014, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluadeo en 2% en relacion
con el dolar estadounidense; con todas las ofras variables mantenidas constantes, el impacto en
la utilidad antes de impuestos del afio no hubiera sido significativo.

iy Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

Ei riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de sus obligaciones financieras a largo plazo.
Las obligaciones a tasas variables exponen a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen a la Compatfiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compafifa es mantener
su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.
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los cambio en las tasas de interés del mercado. La Gerencia considera que no es relevante
presentar el andlisis de sensibilidad considerando que las tasas de interés de su financiamiento
son fijas, las mismas que resultan similares a las tasas de mercado, siendo el vencimiento de las

Los ingresos y flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de
|
|
obligaciones en el corto plazo. |

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efective y equivalente de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asl como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye & los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se aceptan a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como
minimo de'A'. La Gerencia de la Compafiia evailia la calidad crediticia de los clientes, tomando en
consideracion su posicion financiera, su experiencia pasada y otros factores. Se establecen limites de
crédito individuales de acuerdo con los limites fijados por el directoric sobre la base de calificaciones
internas o externas. El uso de los limites de crédito se monitorea con regularidad.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Gerencia no espera que la
Compaliia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

¢) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y |la capacidad de cerrar posiciones en el mercado.

El &rea de Finanzas de la Compafiia supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre
los requisitos de liquidez de la Compafiia para asegurar gque haya suficiente efectivo para alcanzar ias
necesidades operacionales manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas en
todo momento de modo que la Compafiia no incumpla con los limites de endeudamiento sobre
cualquier linea de crédito.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depésitos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimiento apropiado o de suficiente liquidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del
pericdo remanente a la fecha del estado individual de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en &l cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1
aiio y 5 aiios Total
$/.000 $1.000 S/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Obligacicnes financieras 10,637 - 10,537 |
Cuentas por pagar comerciales 5,865 - 5,865
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8,099 3,081 11,180
Otras cuentas por pagar 2,840 - 2,840
27,341 3,081 30,422
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras 9,835 - 9,835
Cuentas por pagar comerciales 3,588 - 3,588
Cuentas por pagar a partes relacionadas 606 - 606
Oftras cuentas por pagar 2,445 - 2445
16,484 - 16,484
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Al 1 de enero de 2013

lenos de 1 Entre 1
afo v 5 ailos Total
S$/.000 S1.000 $1.000

(No auditado)

Obligaciones financieras 16,750 - 16,750
Cuentas por pagar comerciales 2,535 - 2,535
Cuentas por pagar a partes relacionadas 966 - 966
Otras cuentas por pagar 1,274 - 1.274

21,525 - 21,525

3.2 Administracion deil riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con &l propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Comparifa puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamien{o. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. l.a deuda neta corresponde al total de las obligaciones
financieras (incluyendo el endeudamiento corriente v no corriente) menos el efectivo y equivalente de
efectivo. El capital total corresponde al patrimonio mostrade en el estado individual de situacion
financiera mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento es como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S$/.000 $/.000 5/.000
{No auditado)

Obligacicnes financieras 10,458 9,737 16,660
Préstamo de relacionada (Casa Matriz) - Nota 8 10,171 - -
Menos efectivo y equivalente de efectivo ( 1.946) ( 992) ( 2,353)
Deuda neta (a) 18,683 8,745 14,307
Total patrimonio 28,174 30,156 27,305
Total capital {b) 46,857 38,901 41,612
Ratio de apalancamiento (a) / (b) 0.40 0.22 0.34

En 2014, el ratio de apalancamiento se incrementd como resultado de la deuda con la Casa Matriz,
fondos que fueron utilizados como capital de trabajo para la compra de materia prima.

3.3 Estimacioén de valores razonables -

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compafiia considera gue el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar de corto
plazo es similar a su valor razonable. En el caso de las obligaciones de largo plazo, la Gerencia
estima que el valor en libros se aproxima a su valor razonable debido a que las tasas de interés son

similares a las vigentes en el mercado.
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ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compariia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicidn muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Sin embargo, en
opinidn de la Gerencia, las estimaciones y supuestos no tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en ei préximo afio.

a} Revision de valores en libros y provision para deterioro -

La Compafiia aplica los lineamientos sefialados en la NIC 36 para determinar si un activo permanente
requiere de una provision por deterioro. Esta determinacion requiere de uso de juicio profesionai por
parte de la Gerencia para analizar los indicadores que podrian sefialar deterioro asi como en la
determinacion del valor en uso. En este llimo caso se requiere la aplicacion de juicio en la
elaboracion de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras de la
Compariia, proyeccion de factores econdmicos, asi como la eleccidn de la tasa de descuento a ser
aplicada a este flujo.

b) Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesorla profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera gue
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros de los afios 2014 y de 2013 no se ha
requerido el ejercicio especial de juicio profesional para aplicar las politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Instrumentos financieros por categoria -

La clasiicacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue;

|
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero ;
2014 2013 de 2013 i
$1.000 S1.000 $/.000 |

{No auditado)

Activos seglin estado de situacion financiera
Prestamos y cuentas por cobrar:

- Efectivo y equivalente de efectivo 1,946 992 2,353
- Cuentas por cobrar comerciales y otfras cuentas

por cobrar 3,550 2,508 2,351

- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6,769 4479 6,458

12,265 _ 7,979 11,162
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Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S$1.000 S/.000 5/.000
{No auditado)
Pasivos seguin estado de situacion financiera
Otros pasivos financieros:
- Obligaciones financieras 10,458 9,737 16,660
- Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas
por pagar 8,705 6,043 3,702
- Cuentas por pagar a partes relacionadas 11,005 606 966
30,168 16.386 21,328

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros gue no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion
histarica sobre los Indices de incumplimiento de sus contrapartes.

La calidad crediticia de los activos financieros con contrapartes por mas de 6 meses que no han
presentado incumplimiento de pago, se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
81,000 $/1.000 $/.000

(No auditado)

Efectivo y equivaiente de efectivo
(excepto caja y fondos fijos)

Banco de Crédito del Perd (A+) 1,362 430 302
Banco Scotiabank (A+) 476 436 668
Banco GNB (A) 104 118 1,376

1,842 984 2,345

{a calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A clientes/partes relacionadas nuevos (menores a 6 meses),

B: clientes existentes / partes relacionadas (con més de 6 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado y

C: clientes existentes / partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) con
incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S1.000 $1.000 $1.000

(No auditado)

Cuentas por cobrar comerciales:
B 3,166 2,111 2.048

Cuentas por ¢cobrar a partes relacionadas:
B 6,769 4479 6,458

De las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos contractuales, no existen algunas que
hayan sido renegociadas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
$/.000 $/.000 $/1.000
{No auditado)
Fondos fijos 4 8 8
Cuentas corrientes 1,942 984 2.345
1,948 992 2,353

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene cuentas corrientes en moneda nacional
y extranjera en instituciones financieras locales $/.235 mit y US$571 mil respectivamente (5/.64 mily
US$329 mil al 31 de diciembre de 2013 y S/.52 mil y US$ 899 mil al 1 de enero de 2013}, las cuales
generan intereses a tasas de mercado local.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales se originan por la facturacién de documentos relacionados con la
actividad comercial de la Compafila. El valor razonable de las cuentas por cobrar es similar a su valor
nominal debido a que su pericdo promedio de cobro es de 30 dias. Las cuentas por cobrar
comerciales son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no devengan intereses.

El detalle de {a antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
$1.000 51,000 S/.000
(No auditado)
No vencidas 2,348 1,888 1,724
Vencidas entre 30 dias y 60 dias 818 223 322
3.166 2,111 2,046

La exposicidon maxima al riesgo de credito a la fecha de reporte es el valor en libros de las cuentas por

cobrar.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, ne se ha reconocido provision por
deterioro de cuentas por cobrar, de acuerdo con la evaluacién realizada por la Gerencia, no existe

riesgo de incobrabilidad.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Las transacciones con partes relacionadas generan los siguientes saldos por cobrar y pagar:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S$1.000 $1.000 S/.000

(No auditado)
Cuentas por cobrar comerciales

CHR. Hansen A/S 3,198 1,756 4,436
CHR. Hansen IND E COMERCIO LTD 2,363 815 492
CHR. Hansen INC. 401 777 225
CHR. Hansen SL 198 280 494
CHR Hansen PTY 182 - -
CHR. Hansen México 165 308 110
CHR Hansen ltalia 93 - -
CHR. Hansen Argentina S.A1.C. 82 204 218
Qtros 87 339 483
6,769 4479 6458
Cuentas por pagar comerciales
CHR Hansen A/S 681 556 839
Chr Hansen INC 153 - -
Otros - 50 127
834 6806 966
Préstamos por pagar a partes relacionadas
CHR Hansen A/S 10,171 - -
11,005 606 966
Parte corriente 8,018 606 966
Parte no corriente 2989 - -
11,005 6086 966

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas surgen principalmente a la venta de productos
terminados, estas cuentas no generan intereses considerando su vencimiento en el corto plazo y no
se ha requerido reconocer provisién por deterioro.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de compra de
mercaderia, estas cuentas no devengan intereses considerando que son de corto plazo. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compafiia mantiene un préstamo con la Casa Matriz CHR Hansen A/S por
$/.10,171 mil, el mismo que fue destinado para capitat de trabajo, este saldo sera pagado en su
totalidad en el afio 2015, en funciéon a la generacion de flujos de la Compaiiia.

No se requiere constituir ninguna provision al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de
2013 para las cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Transacciones entre partes relacionadas -

Las principales transacciones entre la Compaiiia y sus partes relacionadas se resumen como sigue:

2014 2013

$1.000 S1.000
Venta de colorantes naturales 61,308 46,205
Préstamos recibidos 10,171 -
Costos y gastos de cultives 9,353 8,621
Costos y gastos por fletes 1,329 565
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Compensacion de la gerencia clave -

La gerencia clave incluye a los directores. La compensacion pagada o por pagar a la gerencia clave
en 2014 ascendio a §/.1,850 mil (8/.1,690 mil al 31 de diciembre de 2013

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

Impuestos por recuperar

Pagos a cuenta del impuesto a la renta
Crédito fiscal

Anticipo a proveedores

Oftras cuentas por cobrar

l.os impuestos por recuperar corresponden principalmente a la solicitud de devolucion por drawback.
l.a Compafiia recibié el pago correspondiente en el periodo siguiente.

INVENTARIOS

Este rubro comprende:

2014 2013 de 2013
S/.000 5/.000 $/.000
(No auditado)
2,157 1,366 1,830
1,073 280
865 502 446
99 342 480
384 397 305
4578 2,887 3,131

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

Materias primas
Productos en proceso
Productos terminados
Mercaderias

Material de empadgque
Existencias por recibir

2014 2013 de 2013
S1.000 $/.000 $/.000
{No auditado)
8,801 4,357 3,415
3,307 2,648 3,145
3924 1,588 756
566 518 637
84 186 19
- 143 430
16,682 9,340 8,402
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El rubro ohras en curso al 31 de diciembre de 2014 incluye principalmente los desembolsos para la
compra de equipos y mejora de la Planta Carmine por S/.743 mil {(5/.1,153 mil al 31 de diciembre de

2013 para la compra de equipos).

Al 31 de diciembre de 2014, los inmuebles, maquinaria y equipo incluyen activos totalmente
depreciados cuyo costo asciende a $/.2,487 mil (5/.1,280 mil al 31 de diciembre de 2013).

b} El gasto por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se distribuye en el estado de

resultados integrales como sigue:

Costo de ventas {Nota 18)
Gasto de ventas (Nota 19)
Gasto de administracién (Nota 20)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro corresponde:

Scotiabank
Skandinaviska Enskilda Banken

2014 2013
S/.000 5/.000
{No auditado)
2,772 1,971
15 9
109 16
2,896 1.996
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
$/.000 $/.000 51.000
{(No auditado)
5,976 2,782 2,563
4,482 6,955 14,087
10,458 9,737 16,660

Los préstamos bancarios corresponden a créditos obtenidos en moneda extranjera para financiar
capital de trabajo. Estos saldos son de vencimiento corriente, devengan intereses anuales a tasas
entre 1.77% y 2% (entre 2.5% y 1.7 % en 2013). No cuentan con garantias especificas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales se originan por la adquisicion de materias primas y otros
suministros relacionados con la actividad comercial de la Comparifa. Estos saldos son de vencimiento
corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende;

Servicios recibidos por facturar

Bonos por pagar

Vacaciones por pagar

Tributos y aportes por pagar

Compensacion tiempo servicio

Participacion de utilidades de los trabajadores

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
$/.000 $1.000 51.000
{No auditado)
1,657 1,141 337
960 695 277
269 334 249
176 216 690
54 53 51
- 222 360
3,018 2,661 1,964
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Los conceptos que comprenden este rubro tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no se
han otorgado garantias especificas por las mismas.

PATRIMONIO

a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, el capital social esta representado por
1,740,500 acciones comunes, de S/.1.00 valor nominal cada una. Al 31 de diciembre de 2014 se
encuentra pendiente la emision de acciones por S/.101,687 correspondiente a la reexpresion de

capital. De acuerdo con la legisiacion vigente la emisién de estas acciones no constituye dividendos y
no esta afecta al impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compa#ia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Namero de total de
individual del capital accionisias participacién
Hasta 1.00 1 0.0
De 80.01 al 100.00 1 9.99
2 100.00

b) Capital adicional -

El capital adicional corresponde a un aporte por parte de CHR Hansen Holding A/S, el cual fue
utilizado para la compra del local que actuaimente ocupa la Compafifa.

¢) Reserva legal -

De acuerdo con ia Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% de! capital pagado. En
ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, la reserva legal debera ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicién.

d) Resultados acumulados -

Los dividendos gue se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido vy liquidado por la Compariia. En el 2014 se emitié una nueva ley que modifica la
tasa de este impuesto a partir del afio 2015 (Nota 16-b).

SITUACION TRIBUTARIA

a) De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia esta sujeta a los impuestos que le sean
aplicables. La Gerencia considera gue ha determinado la pérdida tributaria bajo el régimen
general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige
agregar y deducir al resuitado, mostrado en los estados financieros individuales, aqueitas partidas
que la referida legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del
impuesto a la renta es de 30%.
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b)

c)

Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta en Peri -

Con fecha 31 de diciembre de 2014, se emitic la Ley No.30298, "Ley que promueve la
reactivacion de la economia" que, entre otros aspectos, establece una reduccion gradual de la
tasa del impuesto a la renta que grava a las rentas de empresas, la que disminuira del actual 30%
a 28% para los afios 2015 y 20186, a 27%, para los afios 2017 y 2018, vy a 26% para los afios 2019
y siguientes.

Asimismo, la referida ley establece el incremento gradual del impuesto a los dividendos al que
estan afectos las personas naturales y personas juridicas no domiciliadas, que se incrementara
del actual 4.1% a 6.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2015 y 2018; a
8.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2017 y 2018, y a 8.3%, para los
dividendos que se acuerden o paguen en los aflos 2019 y siguientes. Las utilidades acumuladas
hasta el 31 de diciembre de 2014, permaneceran afectas a la tasa del 4.1%, a pesar de que su
distribucion se acuerde u ocurra en periodos posteriores.

El gasto (ingreso) por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2014 2013

S/.000 $/.000
Corriente - 588
Diferido { 149) | 331)
Regularizacién del impuesto a la renta 42 96

( 107) 161

La regularizacion del impuesto a la renta corresponde a [a diferencia en el célculo del estimado y
provisionado del impuesto a la renta y el valor declarado, el cual es ajustado en el periodo
posterior. Al 31 de diciembre del 2014 este importe asciende a 5/.42 mil (al 31 de diciembre 2013
es 5/.96 mil).

El impuesto a la renta difiere del monto tedrica que hubiera resuitado de aplicar |a tasa del
impuesto a los resultados del impuesto, como sigue:

2014 2013

$/.000 $/.000
{Pérdida) utilidad antes de impuestos { 2.089) 3,012
Impuesto calculado aplicando la tasa de 30% { 627) 904
Regularizacion del impuesto a la renta { 42y ( 96)
Gastos no deducibles 205 240
Pérdida por la cual no se ha reconocida impuesto diferido 714 -
Ingresos no gravados { 357) 887)
Impuesto a la renta { 107) 161

Al 31 de diciembre de 2014, el efecto acumulado en el impuesto a la renta diferido por la
reduccion de tasa de impuesto a la renta asciende a 5/.64 mil (gasto), que la Gerencia de la
Compafiia ha decidido no reconocer en los estados financieros por considerar que dicho importe
no es significativo.

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el célculo del
impuesto a la renta determinado por la Compafiia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del
1 de enero del afio siguiente al de |a presentacién de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2011 a 2014 estan abiertos a
fiscalizacion.
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Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se predujeran, seran reconocidos en ios
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva.
La Gerencia estima gue no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones.

e) De acuerdo con la legistacién vigente, para propositos de la determinacion del impuesto a la renta
y del impuesto general a las ventas, debe considerarse los precios de transferencia por las
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion gue sustente los métodos y criterios de valuacién aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan gue, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014.

f} Impuesto Temporal a los Activos Netos {ITAN) -
Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a
la Renta. A partir del afio 2012, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos gue excedan S/.1 millon.
El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pages a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicic gravable al que corresponda.

VENTAS NETAS

Las ventas por los afios terminados €l 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
S$/.000 $/.000
Ventas nacionales 15,450 12,796
Ventas al exterior 651,618 46,205
77,068 59,001

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por los afies terminados el 31 de diciembre comprende:

2014 2013

$/.000 51000
Inventario inicia! 9,340 8,402
Compras de mercaderias 10,404 8,387
Consumo de materias primas e insumos 57,675 33,113
Mano de obra directa (Nota 21) 4,390 4,930
Depreciacion (Nota 11) 2,772 1,971
Otros gastos de fabricacion 8,097 3,932
Inventario final ( 16,682} ( 9,340)

73,448 51,385

Otros gastos de fabricacion incluyen principalmente gastos por flete por la compra de materia prima y
mercaderia; consumao de gas, energia eléctrica, combustible y agua, entre otros.
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GASTOS DE VENTAS

Por el afic terminado al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
$/.000 S/.000
Gastos de personal (Nota 21) 939 1,010
Servicios prestados por terceros 293 238
Gastos diversos de gestion 57 39
Depreciacion (Nota 11) 15 9
1,305 1,296
GASTOS DE ADMINISTRACION
Por el afio terminado at 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
2014 2013
$/.000 $/.000
Gastos de personal (Nota 21) 1,841 1,365
Servicios de terceros 946 463
Cargas diversas de gestion 242 150
Depreciacion (Nota 11) 109 16
Amortizacion 114 169
3,252 2,163

Los servicios prestados por terceros corresponden principalmente & los servicios de asesorias

diversas, servicio de auditoria, servicios de telecomunicaciones, entre ofros.
GASTOS DE PERSONAL

Por el afic terminado al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
$1.000 $/.000
Sueldos 3,050 3,151
Gratificaciones 2,021 2,024
Régimen prestacion Essalud 437 429
Compensacion por tiempo de servicio 324 348
Vacaciones 232 320
Atencion personal 995 689
Otros 111 344
7170 7.305
Costo de ventas 4,390 4,930
(Gasto de ventas 938 1,010
Gastos de administracion 1,841 1,365
7,170 7.305
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EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros no han ocurrido
eventos posteriores que requieran su revelacion en nota a los estados financieros.

ADCPCICN PCR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
corresponden a los primeros estados financieros individuales de la Compalfila preparados de acuerdo
con NIIF.

Las politicas contables descritas en la Nota 2 se han aplicado en la preparacion de los estados
financieros individuales por el afic terminado el 31 de diciembre de 2014, en la informacién
comparativa presentada en estos estados financieros individuales por el afic terminado el 31 de
diciembre de 2013 y en la preparacion del estado individual de situacion financiera de apertura bajo
NIIF al 1 de enero de 2013 (fecha de transicion a NIIF de la Compafiia).

Al preparar el estado individual de situacién financiera de apertura de acuerdo con NiIF, la Compaifiia
ha evaluado las consideraciones de la NIIF 1, ‘Adopcion de las NIlF por Primera Vez' (NIIF 1) a fin de
determinar la necesidad de ajustar los montos reportados previamente en los estados financieros
individuales preparados de acuerdo con PCGA en Peru. La NIIF 1 establece que las normas que se
usen en el afio de adapcidn se aplicaran de forma retroactiva a todos los periodos presentados; sin
embargo, provee ciertas exclusiones obligatorias y excepciones opcionales a dicha aplicacion
retroactiva.

La tnica exclusion obligateria relevanie en el proceso de adopcion de las NIIF de la Compafifaes la
referida a los estimados contables. En tal sentido, los estimados contables aplicados al 1 de enero de
2013 y al 31 de diciembre de 2013 son uniformes con los que se consideraron a esas fechas de
acuerdo con PCGA en Per(l.

El proceso de adopcion de las NIIF no requirio de ajustes sobre la posicién financiera, los resultados y
los flujos de efectivo de la Compariia,
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